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Bagimsiz Denetim Raporu

Kapital Faktoring Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu'na,

Kapital Faktoring Anonim $irketi’nin (eski unvaniyla Kapital Factoring Hizmetleri Anonim $irketi)
(“Sirket™) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide olmayan finansal durum tablosunu,
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan kar veya zarar tablosunu, konsolide
olmayan kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu, konsolide olmayan tzkaynaklar degisim
tablosunu, konsolide olmayan nakit akis tablosunu ve dnemli muhasebe politikalarinin Gzetini ve
dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulumm Sorumhluguna Higkin Agtklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu konsolide olmayan finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayil Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik” ve
ayni gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig” ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Turkiye
Finansal Raporlama Standartlar’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler
ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata
ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden &lgiide yanhs bilgi icermeyecek gekilde hazirlanmasin
ve sunulmasimi saglayacak bir ig kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin
secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumiuluguna liskin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak iizerimize dilgen sorumluluk, denetlenen konsolide olmayan
finansal tablolar fizerinde gorilg bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, | Kasim 2006 tarih ve 26333
sayi1 Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlari’na
uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Konsolide olmayan finansal tablolarin dnemlilik arz edecek Sl¢iide
bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve
gerceklestirilmistir. Bafimsiz denetimde; konsolide olmayan finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
konsolide olmayan finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik
denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine
birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, konsolide olmayan finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki ig kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket ynetimi tarafindan hazirlanan konsolide olmayan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gdriigiiniin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmustir.

Akis Bagimsiz Denatm ve Serbast Muhasabee Mali Misavitik A S.,
& Turkish corporation and a8 member lirm of the KPMG network of independent
mamber firms atiitiated with KPMG Intemalional Cooperative, a Swiss entity
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Bagimsiz Deneici Gériisii:

Gériisiimiize gore, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflanyla, Kapital
Faktoring Anonim Sirketi’nin 31 Arahk 2013 tarihi itibartyla konsolide olmayan finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan faaliyet sonuglar ile konsolide
olmayan nakit akiglarim Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler (Not 2) ile Bankacihk
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

istanbul,

31 Mart 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Hakan ®lekli, SMM
Sorumlu Ortak, Basdtnetgi



KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2013 TARiIHIi ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL DURUM TABLOSU
(BILANCO)

(Tutarlar Ttrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Diizenlenmis (*)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Déonem

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Onceki Dénem

AKTIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIiT BENZERLERI ve MERKEZ

BANKASI 3 108,649 - 108,649 42,334 - 42,334
II. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A

YANSITILAN FV (Net) 4 145,740 - 145,740 - - -
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Simiflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 145,740 - 145,740 - - -
III. BANKALAR 5 1,352,552 1,072,506 2,425,058 20,345,129 1,229,587 21,574,716
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FiINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 - - - - - -
VL FAKTORING ALACAKLARI 7 835,920,050 - 835,920,050 728,501,996 - 728,501,996
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 16,023,674 - 16,023,674 17,706,795 - 17,706,795
6.1.1 Yurt igi 16,516,799 - 16,516,799 18,455,481 - 18,455,481
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamig Gelirler (-) (493,125) - (493,125) (748,686) - (748,686)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 819,896,376 - 819,896,376 710,795,201 - 710,795,201
6.2.1 Yurt Igi 819,896,376 - 819,896,376 710,795,201 - 710,795,201
6.2.2 Yurt Dist - - - - - -
VIL FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIIL. KiRALAMA iSLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
8.13 Diger - - - - - -
8.14 Kazanilmams Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DIGER ALACAKLAR 8 7,372 - 7,372 42,373 - 42,373
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 9 2,338,326 - 2,338,326 - - -
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 22,630,601 133,431 22,764,032 16,475,517 133,431 16,608,948
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
104 Ozel Karsiliklar (-) (20,292,275) (133,431) (20,425,706) (16,475,517) (133,431)  (16,608,948)
XIL. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK

YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 2.6 (a) 5,795,529 - 5,795,529 5,795,529 - 5,795,529
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVIL MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 10 926,424 - 926,424 965,702 - 965,702
XVIIL MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 147,462 - 147,462 148,991 - 148,991
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 147,462 - 147,462 148,991 - 148,991
XVIIL.  PESIN ODENMIS GiDERLER 12 282,807 - 282,807 166,463 - 166,463
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 21 - - - - - -
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 458,111 - 458,111 130,165 - 130,165
XXI. DiIGER AKTIFLER 14 36,315 - 36,315 6,889 - 6,889

ARA TOPLAM 847,519,337 1,072,506 848,591,843 756,145,571 1,229,587 757,375,158
XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN

VARLIK BORCLARI (Net) - - - . - -
22.1 Satig Amagli - - - - - -
222 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - N - -

AKTIF TOPLAMI 847,519,337 1,072,506 848,591,843 756,145,571 1,229,587 757,375,158

©Yeniden diizenleme etkileri igin Dipnot 2.1.2’ye bakimz.

[lisikteki notlar bu konsolide olmayan

finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2013 TARIHIi iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL DURUM

TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar Ttrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Donem

Yeniden Diizenlenmis (*)
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Onceki Dénem

PASIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 15 14,141 688,432 702,573 - - -
1I. ALINAN KREDILER 16 290,895,935 - 290,895,935 186,456,359 - 186,456,359
1I1. FAKTORING BORCLARI 7 4,037,747 16,251 4,053,998 3,586,425 13,014 3,599,439
Iv. KIiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
42 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( -) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 17 151,178,757 - 151,178,757 176,860,536 - 176,860,536
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller 151,178,757 - 151,178,757 176,860,536 - 176,860,536
VL DIGER BORCLAR 18 4,362,668 - 4,362,668 8,328,362 - 8,328,362
VIL DiGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIIL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 19 865,641 - 865,641 887,392 - 887,392
X. BORC VE GiDER KARSILIKLARI 20 1,606,464 - 1,606,464 648,056 - 648,056
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yikumliligi Karsiligt 1,599,228 - 1,599,228 544,355 - 544,355
10.3 Diger Karsiliklar 7,236 - 7,236 103,701 - 103,701
XI. ERTELENMIi$ GELIRLER 63,328 - 63,328 103,555 - 103,555
XIL CARI DONEM VERGI BORCU 21 3,670,190 - 3,670,190 5,189,160 - 5,189,160
XIIL ERTELENMIS VERGi BORCU 13 - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi KREDIiLER - - - - - -

ARA TOPLAM 456,694,871 704,683 457,399,554 382,059,845 13,014 382,072,859
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI

(Net) - - - - - -
15.1 Satis Amaglh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 22 391,192,289 - 391,192,289 375,302,299 - 375,302,299
16.1 Odenmis Sermaye 22.1 10,000,000 - 10,000,000 10,000,000 - 10,000,000
16.2 Sermaye Yedekleri 222 1,913,331 - 1,913,331 1,913,331 - 1,913,331
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 1,913,331 - 1,913,331 1,913,331 - 1,913,331
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 22.3 (81,719) - (81,719) - - -
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 224 318,768,678 - 318,768,678 289,849,334 - 289,849,334
16.5.1 Yasal Yedekler 11,086,240 - 11,086,240 6,656,745 - 6,656,745
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 307,682,438 - 307,682,438 283,192,589 - 283,192,589
16.5.4 Diger Kér Yedekleri - - - - - -
16.6 Kér veya Zarar 60,591,999 - 60,591,999 73,539,634 - 73,539,634
16.6.1 Gegmis Yillar Kér veya Zarari 22.5 (1,174,665) - (1,174,665) (1,215,907) - (1,215,907)
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zarari 61,766,664 - 61,766,664 74,755,541 - 74,755,541

PASIiF TOPLAMI 847,887,160 704,683 848,591,843 757,362,144 13,014 757,375,158

® Yeniden diizenleme etkileri igin Dipnot 2.1.2’ye bakiniz.

[lisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2013 TARIHIi iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN

NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I RiSKi USTLENIiLEN FAKTORING iSLEMLERi 29,971,599 - 29,971,599 - - -
II.  RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING

ISLEMLERi 842,584,177 - 842,584,177 765,364,787 765,364,787
1. ALINAN TEMINATLAR 32.1 - - - 455,135 - 455,135
IV.  VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahbhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL.  TUREV FINANSAL ARACLAR 322 16,239,559 16,736,473 32,976,032 - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglh

Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.1.3  Yurt Disindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl

Islemler , - - R R _
6.2 Alim Satim Amagli Islemler 16,239,559 16,736,473 32,976,032 - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri 16,239,559 16,736,473 32,976,032 - - -
622 Swap Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3  Alim-Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 323 863,387,883 48,493,250 911,881,133 772,903,596 28,621,337 801,524,933

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1,752,183,218 65,229,723 1,817,412,941  1,538,723,518 28,621,337  1,567,344,855

[lisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Diizenlenmis (*)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Dénem

GELIR VE GiDER KALEMLERI Dipnot 1 Ocak — 31 Aralik 2013 1 Ocak — 31 Arahk 2012

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 132,781,666 148,342,002
FAKTORING GELIiRLERI 23 132,781,666 148,342,002

1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 127,777,047 140,941,879
1.1.1 Iskontolu 2,176,310 3,995,604
1.1.2 Diger 125,600,737 136,946,275
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 5,004,619 7,400,123
1.2.1 Iskontolu 63,738 289,114
122 Diger 4,940,881 7,111,009
I FINANSMAN GIDERLERI (-) 24 (38,987,217) (43,713,746)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (23,964,900) (27,845,608)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (14,420,446) (15,177,435)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (601,871) (690,703)
1L BRUT K/Z (I+1T) 93,794,449 104,628,256
v. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 25 (12,894,338) 9,902,371)
4.1 Personel Giderleri (8,349,119) (6,099,962)
42 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (122,909) (113,168)
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
44 Genel isletme Giderleri (4,422,310) (3,689,241)
45 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (ITI+IV) 80,900,111 94,725,885
VL DiGER FAALIYET GELiRLERI 26 1,578,065 5,741,920
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 23,941 64,562
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1 145,740 -
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden 145,740 -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 403,579 11,786
6.7 Diger 1,004,805 5,665,572
VIL. TAKIPTEKi ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 27,9 (4,442,386) (5,490,958)
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 28 (745,216) (1,208,170)
8.1 Menkul Degerler Deger Diistis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - (1,174,665)
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
823 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 istirak, Bagl Ortaklik ve is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - (1,174,665)
83 Tiirev Finansal islemlerden Zarar (702,573) -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarart (42,643) (29,072)
8.5 Diger - (4,433)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 77,290,574 93,768,677
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 77,290,574 93,768,677
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 29 (15,523,910) (19,013,136)
13.1 Cari Vergi Karsilig1 (15,831,426) (18,500,735)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi - (512,401)
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi 307,516 -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII£XIII) 61,766,664 74,755,541
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152 Bagh Ortaklik, Istirak ve i Ortakliklari Satis Karlari - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlart - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (¢) - -
18.1 Cari Vergi Karsilig1 - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 61,766,664 74,755,541
HISSE BASINA KAZANC 30 - -

Stirdiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 6.1767 7.4756

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
SEYRELTILMI$ HiSSE BASINA KAZANC - -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -

®Yeniden diizenleme etkileri i¢in Dipnot 2.1.2’ye bakimz.
[lisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis
Cari Donen

1 Ocak — 31 Arahk 2013

Yeniden Diizenlenmis(*)
Bagimsiz

Denetimden Gegmis
Onceki Dénem

1 Ocak — 31 Aralik 2012

L DONEM KARI/ZARARI 61,766,664 74,755,541
IL. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (81,719) -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (81,719) -
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislart - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.13 Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari (102,149) -
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 20,430 -
2.1.5.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2152 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 20,430 -
22 Kér veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklar - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdigindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri -

2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
111 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1I) - -
XXIII. DONEME iLISKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/(ZARAR) 61,684,945 74,755,541

®Yeniden diizenleme etkileri i¢in Dipnot 2.1.2’ye bakiniz.

[lisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.



KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacak Birikmis

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir ve
. . . Diger Kapsamh Gelir ve Giderler Giderler
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI
DEGISIKLIKLER
Hisse Hisse
. Senedi Senedi Diger Kar veya Gegmis Dénem Net
Odenmis Sermaye Thra¢ Iptal Sermaye Yasal Statii Olaganiistii Diger Kar Zarar Donem Kar veya . Toplam
Sermaye Yedekleri Primleri Karlart Yedekleri 1 2 4 5 6 Kar Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri Kari/(Zarari) Zaran Ozkaynak
Yeniden Diizenlenmis (*) Onceki Dénem (01.01 —
31.12.2012)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Donem Bags1 Bakiyesi (01.01.2012)) 10,000,000 1,913,331 - - 1,913,331 - - - - - 253,400,585 4,956,745 - 248,443,840 - 51,032,842 51,032,842 - 316,346,758
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - = - - - -
Tl Yeni Bakiye (I+1T) - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Deniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XL Dénem Net Kari veya Zarart - - - - - - - - - - - - - - - 74,755,541 - 74,755,541 74,755,541
XIL Kar Dagitim - - - - - - - - - - 36,448,749 1,700,000 - 34,748,749 - (52,248,749) (52,248,749) - (15,800,000)
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - (15,800,000) - - (15,800,000) - - - - (15,800,000)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - 52,248,749 1,700,000 - 50,548,749 - (52,248,749 (52,248,749 - -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2012) 10,000,000 1,913,331 - - 1,913,331 : - - - - 289,849,334 6,656,745 - 283,192,589 - 73,539,634 (1,215,907) 74,755,541 375,302,299
Cari Dénem (01.01. - 31.12.2013)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
L Dénem Bagi Bakiyesi (01.01.2013) 10,000,000 1,913,331 - - 1,913,331 - - - - - 289,849,334 6,656,745 - 283,192,589 - 73,539,634 73,539,634 - 375,302,299
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1L Yeni Bakiye (I+1I) - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - (81,719) - - - - - - - - - - - (81,719)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirmmi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Deniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azals - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Doénem Net Kar1 veya Zarart - - - - - - - - - - - - - - - 61,766,664 - 61,766,664 61,766,664
XIL Kar Dagitim - - - - - - - - - - 28,919,344 4,429,495 - 24,489,849 - (74,714,299) (74,714,299) - (45,794,955)
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - (45,794,955) - - (45,794,955) - - - - (45,794,955)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 74,714,299 4,429,495 - 70,284,804 - (74,714,299) (74,714,299) - -
123 Diger - - - - - - - - - - - - , - R R R R R
Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2013) 10,000,000 1,913,331 - - 1,913,331 - (81,719) - - - 318,768,678 11,086,240 - 307,682,438 - 60,591,999 (1,174,665) 61,766,664 391,192,289

1, Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislar/azalislari,
2, Tanimlanmis fayda planlarimin birikmis yeniden dl¢iim kazanglary/kayiplari,

3, Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda simflandinimayacak paylar ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandinilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarmin birikmis tutarlarr)

4, Yabanci para gevirim farklari,

5, Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglary/kayrplari,
6, Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplan, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kir/zararda simflandinlacak paylari ve diger Kar veya zarar olarak yeniden simflandinilacak diger kapsaml gelir unsurlarinim birik

ifade eder.

“Yeniden diizenleme etkileri icin Dipnot 2.1.2°ye bakiniz.

[lisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

mis tutarlari)




KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar Ttrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gegmis . Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Aralhik
Dipnot 2013 2012
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 70,933,742 94,041,146
1.1.1  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 132,781,666 140,193,193
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (38,750,006) (31,311,653)
1.1.3  Kiralama Giderleri - -
1.1.4  Alnan Temettiiler - -
1.1.5  Alman Ucret ve Komisyonlar 5,004,619 7,400,123
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar 1,578,065 5,730,134
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 9 625,628 1,233,839
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (11,921,184) (6,099,962)
1.1.9  Odenen Vergiler 21 (12,161,236) (13,311,575)
1.1.10 Diger (6,223,810) (9,792,953)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (19,066,246) (131,318,695)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig (114,198,766) (34,078,773)
1.2.2° Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig - -
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (584,456) 566,687
1.2.5 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 454,560 (92,587)
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.7  Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 104,122,457 (99,985,732)
1.2.8  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (8,860,041) 2,271,710
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 51,867,496 (37,277,549)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar: - -
2.2 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 10 (528,904) (369,932)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 10 232,523 478,416
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alian Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger 11 (69,292) (17,700)
1I. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (365,673) 90,784
C. FiINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - 73,249,185
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi (25,000,000) -
33 Ihrag Edi!gn Sermaye Araglari - -
3.4 Temettii Odemeleri . 22.6 (45,794,955) (15,800,000)
3.5 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
III.  Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (70,794,955) 57,449,185
I\ Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi 209,789 5,230
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis / (Azahs) (19,083,343) 20,267,651
VI Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2.6.(0) 21,617,050 1,349,399
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2.6.(0) 2,533,707 21,617,050

Ilisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar Ttrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem ®
31 Arahik 2013

Onceki Dénem
31 Arahk 2012

1.1
12
1.2.1
122
123

1.10
1.11
1.12
1.13
1.14

1L

4.1

43

44
(4]

)

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI
ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler®

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
[KINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI (-)
OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL)

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HIiSSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

77,290,574
15,523,910
15,831,426

(307,516)

61,766,664

61,766,664

Sirket 2011 y1li karindan 50,224,450 TL tutarinda nakit kar dagitimi ve yedeklere transfer gergeklestirmistir.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak

94,943,342
19,013,136
18,500,735

512,401

75,930,206

75,930,206

(45,794,955)
(45,794,955)

olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karmin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimma ve sermaye
artirrmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edilmistir.

3)

2013 yili karinin dagitimina iliskin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir.

Ilisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kapital Faktoring Anonim Sirketi (eski unvaniyla Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi)
(“Sirket”) 18 Mayis 1992 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi olan ticaret unvani 26 Aralik 2012 tarihinde
yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 sonucunda Kapital Faktoring Anonim Sirketi olarak
degistirilmistir. Unvan degisikligi 7 Ocak 2013 tarih ve 8230 sayili Ticaret Sicil Gazatesi’'nde tescil
edilmistir.

Sirket’in faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdisi mal alim satim1 veya hizmeti arz1 ile ugrasan isletmelerin bu
satiglart dolayistyla dogmus veya dogacak her cesit faturali alacaklarmin alimi, satimi, temelliik
edilerek tahsili ve baskalarma temliki, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglamasi gibi her tiirlii faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile konuya iliskin her tiirlii
danismanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini faktoring sirketlerinin
kurulus ve caligma esaslarii belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir. Sirket, faaliyetlerini 13
Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”)
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik”i gergevesinde slirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Ttirkiye) siirdiirmektedir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in ortaklari ve paylarma iligkin bilgiler asagidaki
gibidir:

Ortakhk Ortakhk
2013 pay! 2012 pay1

1-Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar
Holding A.S. 9,900,000 99.0000 9,900,000 99.0000
2- Vedat Sadioglu 36,500 0.3650 36,500 0.3650
3- Moris Sadioglu 30,250 0.3025 30,250 0.3025
4- Ragel Sadioglu 13,250 0.1325 13,250 0.1325
5- Roza Sadioglu 10,000 0.1000 10,000 0.1000
6- Claudia Sadioglu 10,000 0.1000 10,000 0.1000
Toplam 10,000,000 100.0000 10,000,000 100.0000

Sirket’in kurucu ortaklar1 Sadioglu Ailesi, finans ve gayrimenkul sektorlerinde faaliyette bulunan tiim
sirketlerini bir Holding catis1 altinda toplamak amaciyla 17 Haziran 2010 tarihinde Kapital Mali ve
Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.S.’yi kurmuglardir. 21 Aralik 2010 tarihinde Sadioglu Ailesi,
Sirket’te sahibi olduklar1 9,900,000 adet hisselerini Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar Holding
A.S.’ye devretmislerdir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 68’dir (2012: 63).
Sirket’in ticari sicile kayitli adresi asagidaki gibidir:
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2.1
2.1.1

KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlart

Sirket, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolarini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK?”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 le Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve aymi tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina
iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (timii “Raporlama Standartlar1”) uygun
olarak hazirlamistir.

Konsolide olmayan finansal tablolar, gergege uygun degeri ile dlgiilen tiirev finansal araglar harig, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide olmayan finansal durum tablosu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan kar veya zarar tablosu 31 Mart 2014 tarihinde
Sirket Yonetim Kurulu'na sunulmak iizere Sirket yonetimi tarafindan onaylanmistir. Sirket’in genel
kurulu ve/veya yasal otoriteleri ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar1 degistirme yetkisine
sahiptir.

Onceki dénem finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket, cari donemde 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda tespit ettigi bagh
ortakliklardaki deger diisiis karsiligini, Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 8”) uyarinca ilgili finansal tablolar1 yeniden
diizenlemek suretiyle diizeltmistir. Bu diizeltmelerin 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla hazirlanan finansal
tablolara etkileri agagidaki tablolarda 6zetlenmistir. TMS 8 kapsaminda yapilan diizeltme kayitlarinin, 1
Ocak 2012 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolara bir etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 — Finansal Durum Yeniden
Tablosu Yayimlanan Diizeltmeler Diizenlenmis
Bagli ortakliklar 6,970,194 (1,174,665) 5,795,529
Aktif toplam1 758,549,823 (1,174,665) 757,375,158
Donem net kar1 /zarari 75,930,206 (1,174,665) 74,755,541
31 Aralik 2012 — Kar veya Zarar Yeniden
Tablosu Yayimlanan Diizeltmeler Diizenlenmis
Diger faaliyet giderleri / Istirak, bagl

ortaklik ve is ortakliklar1 deger diisiis

giderleri - (1,174,665) (1,174,665)
Net faaliyet kar veya zarart 94,943,342 (1,174,665) 93,768,677
Net 6nem net kar1 /zarar1 75,930,206 (1,174,665) 74,755,541
Hisse Bagina kazang 7.5930 - 7.4756
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2.1.3
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2.1.5

2.1.6

KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Onceki donem finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi (Devami)

31 Aralik 2012 — Kar veya Zarar ve Yeniden
Diger Kapsamli Gelir Tablosu Yayimlanan Diizeltmeler Diizenlenmis
Doéneme iliskin muhasebelestirilen

toplam kar 75,930,206 (1,174,665) 74,755,541

Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir.

Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile
enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktig1 belirtilmis ve 1 Ocak 2005
tarihi itibartyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla konsolide olmayan bilangoda yer alan parasal olmayan varlik ve yilikiimliilikleri, 31 Aralik 2004
tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis degerleriyle, bu
tarihten sonra olusan girigler ise nominal degerleriyle dikkate alinmistir.

Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 4 ve Not 15 — Gergege uygun deger fark: kar zarara yansitilan tiirev finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
Not 9 — Takipteki alacaklar

Not 13 — Ertelenmis vergi varligi ve borcu

Not 20 — Borg ve gider karsiliklart

Not 34 — Finansal araglarin gercege uygun degeri

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlar ile gosterilir.

Finansal tablolar formatinda degisiklik

BDDK’nin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren “Finansal
Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca hazirlanan yeni formatlar nedeniyle ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolarda
karsilastirma olarak sunulan 31 Aralik 2012 tarihli konsolide olmayan finansal tablolarda asagidaki
simiflamalar yapilmistir:

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyla konsolide olmayan finansal tablolarinda “diger aktifler” igerisinde
siiflanan 42,373 TL tutarindaki muhtelif alacaklar karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “diger
alacaklar” hesabina smiflandirilmistir.

11



2.1
2.1.6

2.2

KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devamu)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Finansal tablolar formatinda degisiklik (Devamu)

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyla ait konsolide olmayan finansal tablolarinda “diger aktifler” igerisinde
siiflanan 166,463 TL tutarindaki gelecek aylara ait giderler karsilastirmali sunulan finansal tablolarda
“pesin 6denmis giderler” hesabina siniflandirilmigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibartyla konsolide olmayan finansal tablolarinda “diger yabanci kaynaklar”
icerisinde smiflanan 103,555 TL tutarindaki pesin alinmis iicret ve komisyonlar karsilastirmali sunulan
finansal tablolarda “ertelenmis gelirler” hesabina siniflandirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyla konsolide olmayan finansal tablolarinda “Gdenecek vergi ve
yiikiimliiliikler” igerisinde siniflanan 5,189,160 TL tutarindaki vergi borcu finansal tablolarda “cari donem
vergi borcu” hesabina siniflandirilmastir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihinde konsolide olmayan nakit akis tablosunda “esas faaliyet konusu aktif ve
pasiflerdeki degisim Oncesi faaliyet kar1” igerisinde 31,311,653 TL tutarindaki 6denen faizler karsilastirmali
sunulan finansal tablolarda “esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim Oncesi faaliyet kari-6denen
faizler” hesabina siiflandirilmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni standartlar diginda 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla hazirlanan konsolide olmayan finansal tablolar ile tutarli olarak hazirlanmstir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2013 itibariyla, diger
standartlardaki dolayli degisiklikler de dahil olmak iizere, asagidaki yeni standart ve degisiklikleri kabul
etmistir:

*TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii (bakiniz (i))

*TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) (bakiniz (ii))
*TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (bakimiz (iii))
Degisikliklerin yapisi ve etkisi asagida ayrintili olarak agiklanmustir.
@) Gergege uygun deger olciimii

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii, gercege uygun degeri tanimlamakta, gercege uygun degerin
Olctimiine iligskin ¢ergeveyi ve gercege uygun deger Olglimii ile ilgili agiklama gerekliliklerini ortaya
koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildig1 hallerde gercege uygun degerin nasil dlgiilecegini
aciklamaktadir.

Gergege uygun deger, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilari arasinda bir varligin satisina veya bir
borcun devrine yonelik olarak 6l¢lim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesiyle belirlenir.
Standart ayn1 zamanda TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardina yer alan agiklama gereklilerinin
yerine ge¢cmekte ve bu gereklilikleri genisletmektedir.

TFRS 13 gecis maddeleri uyarinca, Sirket ileriye doniik gercege uygun yeni deger Slgiimii uygulamigtir ve
yeni agiklamalar i¢in herhangi bir karsilagtirmali bilgi sunmamistir. Bu degisimin Sirket’in varlik ve
yiikiimliiliiklerin 6l¢timleri tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devamz)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam:)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

(i) Diger kapsaml gelir kalemleri sunumu

TMS 1'de yapilan degisiklikler sonucunda, Sirket kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki
diger kapsamli gelirin sunumunu degistirmistir. Konsolide olmayan diger kapsamli gelir iginde yer alan
kalemler gelecekte kar veya zarara yeniden siniflandirilabilir veya bir daha siniflandirilamaz olarak
sunulmaktadir. Karsilastirmali bilgiler de buna uygun olarak yeniden sunulmustur.

TMS 1'e yapilan degisikliklerin Sirket’in kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile aktif ve pasifleri
iizerinde bir etkisi yoktur.

(iii) Calisanlara saglanan faydalar

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tiim aktiieryal farklar diger
kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilmeye baglanmustir.

Muhasebe politikasindaki  bu  degisiklikten oOnce aktlieryal farklar kar veya zararda
muhasebelestirilmekteydi. Muhasebe politikasindaki degisikligin 6nemli bir etkisinin olmamasi
nedeniyle karsilastirmali olarak verilen 31 Aralik 2012 tarihli konsolide olmayan finansal tablolar
yeniden diizenlenmemistir.

Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Yeni Standart ve Yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMS/TFRS standartlar1 ve buna
iligkin tiim yorumlarini uygulamistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve ilisikteki konsolide olmayan finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir.

TERS 9 — Finansal Araglar, TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standard: yerine
getirilecek yeni diizenlemeler. TFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olacaktir.

TMS 32 — Finansal Araglar: Sunum (degisiklik): Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

Yapilan degisiklik ile “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmas1” ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32
netlestirme prensibinin es zamanli olarak gergeklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplagsma
sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletmeler TFRS 7°deki
degisikliklere istinaden gerekli agiklamalari yaptiysa bu degisikligin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Sirket, bu degisikligin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve s6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devamz)
Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarimin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in konsolide olmayan
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin

gosterimi veya siniflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki dénem
konsolide olmayan finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Bagl Ortakhiklar

Bagh ortakliklar, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak islemleri iizerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. Sirket, baglh ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini
yliriitme giiciine sahip olmasina bagl olarak, bagl ortakliklarin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Konsolide olmayan finansal tablolarda bagli ortakliklar TMS 39’a gore muhasebelestirilmektedir.
Teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen bagli ortakliklar ve istirakler, gecerli olmasi durumunda deger azaligi igin ayrilan
karsilik diisiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide olmayan finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in baglh ortakligi %95.79’una sahip oldugu Kapital
Menkul Degerler Anonim Sirket’inden olugsmaktadir.

Finansal araclar
Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar faktoring alacaklari, nakit ve nakit benzeri, bankalar, diger alacaklar,
alman krediler, faktoring borglari, ihrag edilen tahviller ve diger borglardan olugmaktadir.

Tiirev olmayan finansal varliklar islem maliyetleri eklendikten sonraki, tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliik ise islem maliyetleri diisiildiikten sonraki gercege uygun degerlerinden kayitlara alinirlar.
Tiirev olmayan finansal araclar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzeri ile bankalar, kasadaki nakit varliklar1 ve bankalardaki vadesiz ve ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar1 icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte
vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
yatirimlar1 ifade etmektedir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile
kayda alimmmakta, kayda alinmalarin1 takiben etkin faiz oranmi kullanilarak iskonto edilmis degerleri
iizerinden izlenmektedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile
kayda alinir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
orant yontemiyle hesaplanan bugilinkii degerleri arasindaki farklarin kar veya zarar tablosunda itfa
edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar {izerinden finansal tablolarda gdsterilir. Faktoring alacaklarinin
tahsili miimkiin olmayan ve/veya 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve 1 Ocak 2008’den itibaren gecerli olmak iizere, BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklar1 I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”de belirtilen kriterleri saglayan kisimlari takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik
tutarlar diisiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden konsolide olmayan finansal tablolarda yer alir.
Ayrica Sirket ayni teblige gore anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan
zararlarin karsilanmasi amaciyla herhangi bir islemle ilgili olmaksizin genel karsilik ayirmaktadir.
Siipheli hale gelen bir faktoring alacag: ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararin
tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devam:)
Finansal araglar (Devami)

Alnan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri lizerinden islem maliyetleri ile
netlestirilmis tutarlar1 ile kayda almirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme
tutarlariin etkin faiz orani yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle konsolide olmayan finansal
tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin vadeleri siiresince kar veya
zarar tablosuna intikal ettirilir.

Diger alacaklar ve diger borglar kisa vadeli olmalar1 sebebiyle maliyet degerleri iizerinden
gosterilmektedir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesi durumda veya Sirket finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan gikarilir.
Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varlig1 almay1 veya satmayi taahhiit
ettigi  tarihte muhasebelestirilir.  Finansal yikiimliliikler, Sirket’in sozlesmede Dbelirtilen
yiikiimliiliikklerinin siiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Faiz gelir ve giderleri Not 2.6.(i)’de agiklandig1 sekilde muhasebelestirilmistir.
Tiirev finansal araglar ve finansal riskten korunma

Sirket’in faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Sirket, belirli baglayici1 taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagh
doviz kuru dalgalanmalan ile iligskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal
araglart kullanmaktadir. Kullanilan tiirev araglar herhangibir riskten korunma muhasebesi ile
iligkilendirilmeyip gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan alim satim amach tiirev finansal
araglar olarak smiflandirilmaktadir.

Maddi duran varliklar ve amortisman
(i) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalict deger
kayiplar diisiilerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iligkilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik, farkli faydali omiirlere sahip degisik boliimlerden meydana geliyorsa, soz
konusu boliimler ayr1 birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.
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Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devam:)

Maddi duran varliklar ve amortisman (Devami)

(i) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve
“diger faaliyet giderleri” hesaplarina dahil edilirler.

(ii) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasint degistirmekten dogan giderler, bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim
diger gider kalemleri gergeklestikge kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir. Amortisman
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Cari ve karsilagtirmali donemde maddi duran varliklarin tahmini faydali 6miirlerini yansitan amortisman
siireleri agagida belirtilmistir:

Tanim Yil
Tagitlar Syl
Mobilya ve demirbaglar Syil

Ozel maliyetler kira siireleri veya sdz konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisanslar1 ve haklardan olugmaktadir. Bilgisayar
yazilim lisanslar1 ve haklari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile varsa kalict deger
kayiplar diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligskin itfa paylari, ilgili varliklarin
tahmini faydali Omiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik Omiir senelerini asmamak
kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin
tahmini faydali 6miirleri 5 yildir.

Deger diisiikliigii
(i) Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigline ugradigi kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayith
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr test edilir. Geriye
kalan finansal varliklar ayni kredi riski 6zelliklerine sahip gruplar i¢inde toplu halde degerlendirilir.
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Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Deger diisiikliigii (Devami)

(i) Finansal varliklar (devami)

Tiim deger disiikliikleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Deger diistikliigli eger deger diisiikliigiinlin kayitlara alindigi tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar igin iptal
edilme kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarinin tahsili miimkiin olmayan ve/veya 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve 1 Ocak 2008’den itibaren gegerli olmak
iizere, BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig”de belirtilen kriterleri saglayan kisimlar takip hesaplarma aktarilir ve ayrilan
Ozel karsilik tutarlar1 disiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden konsolide olmayan finansal
tablolarda yer alir. Ayrica Sirket aymi teblige gore anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme
olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin
olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla herhangi bir islemle ilgili olmaksizin genel
karsilik ayirmaktadir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacagi ilgili tiim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

(ii) Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarmin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diistikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda goézden gecirilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligm veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazamilabilir tutan asiyorsa deger
diistikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiigiik ayrigtirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri kar veya
zarar tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger disiikliigi ilk
olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayitli degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger
varliklarin kayith degerinden orantisal olarak disiiliir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gergege uygun
degerden satis masraflarinin diigiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, so6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diistikliikleri her raporlama doneminde deger
disiikliginiin azalmasi veya deger diistikliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Serefiye disindaki finansal olmayan varliklarin deger diistiikligii, geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen kayith degerini agsmayacak kadar amortisman ve itfa pay1
netlestirildikten sonra deger disiikliigii eger yok ise iptal edilir.

Sermaye artislar

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar1 yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

17



2.6
(2

(h)

U]

KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati karsiligi, Sirket ¢alisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliiglin bugiinkii degerine indirgenmis tutarma gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve konsolide olmayan finansal
tablolarda muhasebelestirilir. Yiikiimliiliikk tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz
alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliliikklerinin  bugilinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Iskonto orani %4.06 %2.87
Beklenen maas / limit artis orani %6.00 %5.10
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %98 %98

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig
icin, 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla gecerli olan 3,254.44 TL (2012: 3,033.98 TL) iizerinden
hesaplanmustir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtildigi lizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide baghh ylkimliligiin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket, s6z konusu hususlari ilgili konsolide olmayan
finansal tablolara iliskin agiklayict notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli
oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit
cikiglarmin bugilinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oranmin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugsmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami {izerinden alinan
belirli bir ylizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

(ii) Diger faaliyet gelir ve giderleri
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(iii) Faiz gelir ve giderleri

Finansman gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemiyle muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devamz)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devam:)
Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligskin risk ve faydalarin Sirket’e ait oldugu kiralama islemleri
yoluyla elde edilen duran varlik ilgili duran varlik hesaplarma siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla
elde edilen sabit kiymetler ilgili varligin gergege uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olani {izerinden aktifte bir varlik olarak kayitlara alinir. S6z konusu varligin
ilk defa kayitlara alinmasindan sonra ilgili oldugu varlik grubuna ilisin muhasebe politikalarina gore
muhasebelestirilir.

Diger kiralama islemleri faaliyet kiralamasidir ve kiralanan varliklar Sirket’in konsolide olmayan
finansal durum tablosunda gdsterilmezler.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergileri, cari y1l vergisi ile ertelenmis vergileri igermektedir.
Kurumlar vergisi

Cari yil vergi yukimliligli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde
gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliiglinii ve gegmis yillardaki vergi ylkiimliligi
ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile varliklarin ve yiikiimliliiklerin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlar1 arasindaki gecici farklarin vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya yiikiimliiliikklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenilen vergi
oranlar1 iizerinden hesaplanir ve kar veya zarar tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Ertelenmis
vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak vergi varliklar1 ve vergi yiikiimliiliikklerinin
mahsuplastirilmasina iligkin bir hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali otoriteye bagli olmasi
durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yukiimliiliigii veya varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki konsolide olmayan
finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin
saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara Onceki donemlerde yansitilmig olan
ertelenmis vergi varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildig:
takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir.

Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitim1” baslikli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmis, konu hakkinda uygulamaya yonelik
ayrmtili agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel
Teblig”de yer verilmistir. S6z konusu diizenlemeler uyarinca, iliskili kigilerle/kuruluslarla emsallere
uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel ilizerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi
yapilmast durumunda, kazang transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig sayilmakta ve bu
nitelikteki kazang dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devam:)
Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini
ve Odenmesi gerekecek ek vergi ve faiz yiikiimliliigii olup olmadigmi dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili bircok kanaat icerebilir ve tahmin ve varsayimlara
dayanmaktadir. Grup’un mevcut vergi yikiimliiliigiiniin yeterliligi ile ilgili kanaatini degistirecek yeni
bilgiler ortaya c¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliligindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi
doneme ait vergi giderini etkileyecektir.

Iligkili taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Agiklamalarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar.
[liskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. liskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir

Bu konsolide olmayan finansal tablolar acisindan Sirket’in bagh ortakliklari, ortaklar1 ve aileleri ve
Sirket ile dolayli sermaye iligskisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu iyeleri ile iist diizey
yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 31).

Hisse basina kazancg

Hisse bagina kazang, net donem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama hisse
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi sayist
ve donem icinde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhigi faktori ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi faktorii belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegcmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile konsolide olmayan finansal tablolarin yaymm icin yetkilendirme tarihi arasinda,
Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. TMS 10 “Raporlama Déneminden Sonraki
Olaylara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, hiikiimleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla soz
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden
sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar konsolide olmayan finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektiriyorsa, Sirket konsolide olmayan finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir.
S6z konusu olaylar konsolide olmayan finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devamz)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devam:)
(o) Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda konsolide olmayan finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek {izere nakit akig tablolarini diizenlemektedir.

Konsolide olmayan nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akimlar isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlar, Sirket’in faaliyet alanma giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin
nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
O0demelerini gosterir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, nakit akig tablosuna baz
olan gelir reeskontlar1 hari¢ orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan nakit ve nakde esdeger varliklarin detay1

asagidaki gibidir:
31 Arahik 2013 31 Arahk 2012
Kasa/Efektif (Not 3) 108,649 42,334
Bankalar (Not 5) 2,425,058 21,574,716
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakde esdeger varliklar
toplami 2,533,707 21,617,050

») Boliimlere Gore Raporlama

Boliimlere gore raporlamayr gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

) Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Lirast (“TL”)’na
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve ylkiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli kur {izerinden
donem sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, konsolide olmayan
kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun degerleri ile gdsterilen yabanci para birimi
bazindaki parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler ger¢ege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin
kurundan TL’ye gevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
ABD Dolar1 2.1343 1.7826
Avro 2.9365 2.3517
Ingiliz Sterlini 3.5114 2.8708
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Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Kasa ve efektif deposu 108,649 - 42,334 -
Toplam 108,649 - 42,334 -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla alim satim amacgh tiirev finansal
varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

TP YP TP YP

Capraz doviz degisimleri gercege uygun deger farki 145,740 - - -

Toplam 145,740 - - -
BANKALAR
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, bankalarin detay: agagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 1,352,552 1,072,506 1,345,129 1,229,587
Vadeli mevduat - - 19,000,000 -
Toplam 1,352,552 1,072,506 20,345,129 1,229,587

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, vadeli mevduati bulunmamaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla vadeli mevduat gecelik TL cinsinden banka plasmanlarindan olugsmakta olup s6z konusu
mevduata uygulanan faiz oran1 %8 dir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, banka mevduati {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varlig:
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 : Bulunmamaktadir).
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Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklart

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahlk 2013 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Yurtigi diger faktoring alacaklari 819,896,376 - 710,795,201 -
Yurtigi iskontolu faktoring alacaklari 16,516,799 - 18,455,481 -
Kazanilmamus faiz gelirleri (493,125) - (748,686) -
Toplam 835,920,050 728,501,996 -

Kazanilmamis faiz gelirleri harig, faktoring alacaklari ve takipteki faktoring alacaklarinin sektorel
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 % 31 Arahk 2012 %
Tekstil 242,601,411 29 229,591,078 32
Yurtigi ticaret 114,706,368 14 24,672,637 4
Metal isleme 88,327,380 11 88,842,445 12
Otomotiv 80,079,949 10 5,054,600 1
Ilag ve kimya iiriinleri 76,125,971 9 42,076,845 6
Kagit hammaddeleri ve kagit iriinleri 56,584,036 7 29,067,466 4
Plastik ve kauguk 50,560,410 6 39,267,344 5
Agac ve ahsap Uriinleri 48,633,440 6 82,354,171 11
Dayanakl tiiketim iiriinleri 41,168,277 5 38,854,596 5
Insaat ve ¢cimento 18,390,673 2 13,923,991 2
Yiyecek ve igecek 16,178,347 1 31,139,023 4
Nakliye 2,573,120 - 58,783,759 8
Medya ve iletisim - 23,378,110 3
Diger 2,822,119 - 22,244,617 3

838,751,501 100 729,250,682 100

Faktoring alacaklari, gesitli sektorlere dagilmis, cok sayida miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari
alacak bakiyeleri lizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Tiirlerine gore faktoring islemleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Yurtici kabili riicu 808,605,284 728,501,996
Yurtdis1 kabili riicu - -
Yurtici gayri kabili riicu 29,653,092 -
Yurtdis1 gayri kabili riicu - -
838,258,376 728,501,996
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FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devamz)
Faktoring Borglart
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, faktoring borg¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012
TP YP TP YP
Faktoring borglari 4,037,747 16,251 3,586,425 13,014
Toplam 4,037,747 16,251 3,586,425 13,014

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirilmamig tutarlar ifade etmektedir.

DIGER ALACAKLAR
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Verilen depozitolar ve teminatlar 7,372 - 8,298 -
Diger - - 34,075 -
Toplam 7,372 - 42,373 -
TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
’[akipteki faktoring alacaklari 22,630,601 133,431 16,475,517 133,431
Ozel karsiliklar (20,292,275)  (133,431) (16,475,517) (133,431)
Toplam 2,338,326 - - -

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklariin gecikme siireleri
ve Ozel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Takipteki Ayrillan  Takipteki Ayrilan
alacaklar karsilik alacaklar karsilik
Tasfiye olunacak alacaklar (0-90 arasi) 2,403,718 (503,994) - -
Tasfiye olunacak alacaklar (90 - 180 giin arasi gecikmis) 1,549,573  (1,256,896) 248,584 (248,584)
Tasfiye olunacak alacaklar (180 - 360 giin aras1 gecikmis) 1,890,738 (1,744,813) 3,219,992 (3,219,992)
Zarar niteligindeki alacaklar (360 giin iizeri gecikmis) 16,920,003 (16,920,003) 13,140,372 (13,140,372)
Toplam 22,764,032 (20,425,706) 16,608,948 (16,608,948)
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TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, takipteki faktoring

alacaklar1 karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Donem basindaki 6zel karsiliklar 16,608,948 12,351,829
Donem iginde ayrilan karsiliklar (Not 27) 4,442 386 5,490,958
Tahsilatlar/geri ¢evrilen karsiliklar (Not 26) (625,628) (1,233,839)
Donem sonundaki 6zel karsihklar 20,425,706 16,608,948

MADDi DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2013
Maliyet

Tasitlar 1,815,759 480,060 (923,644) 1,372,175
Mobilya ve demirbaslar 1,932,353 48,844 (11,000) 1,970,197
Ozel maliyetler 145,318 - - 145,318
3,893,430 528,904 (934,644) 3,487,690

Birikmis amortisman
Tasitlar (1,267,158)  (214,136) 691,671 (789,623)
Mobilya ve demirbaslar (1,525,225)  (117,115) 10,450 (1,631,890)
Ozel maliyetler (135,345) (4,408) - (139,753)
(2,927,728)  (335,659) 702,121 (2,561,266)
Net kayith degeri 965,702 926,424

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Qlaveler Cikislar 31 Aralik 2012
Maliyet

Arsalar 116,000 . (116,000) ;
Tasitlar 1,631,687 184,072 - 1,815,759
Mobilya ve demirbaslar 1,801,423 178,308 (47,378) 1,932,353
Ozel maliyetler 137,766 7,552 - 145318
3,686,876 369,932 (163,378) 3,893,430

Birikmis amortisman
Tagitlar (1,061,631)  (205,527) - (1,267,158)
Mobilya ve demirbaslar (1,401,212)  (132,213) 8,200 (1,525,225)
Ozel maliyetler (131,411) (3,934) - (135,345)
(2,594,254)  (341,674) 8,200 (2,927,728)
Net kayith degeri 1,092,622 965,702

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar {izerinde rehin veya ipotek

bulunmamaktadir.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2013
Malivyet

Bilgisayar yazilimlari ve haklar 542,775 69,292 - 612,067
542,775 69,292 - 612,067

Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlari ve haklar (393,784) (70,821) - (464,605)
(393,784) (70,821) - (464,605)
Net kayith degeri 148,991 147,462

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 31 Arahik 2012
Maliyet

Bilgisayar yazilimlar1 ve haklar 525,075 17,700 - 542,775
525,075 17,700 - 542,775

Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlar1 ve haklar (330,073) (63,711) - (393,784)
(330,073) (63,711) - (393,784)
Net kayith degeri 195,002 148,991

Sirket’in isletme i¢inde gelistirilmis maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

PESIN ODENMIS GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla pesin 6denmis giderlerinin detay1
asagidaki gibidir.

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Sigorta giderleri 65,808 - 7,722 -
Verilen avanslar 56,406 - 15,988 -
Teminat mektubu komisyonu - - - -
Diger 160,593 - 142,753 -
Toplam 282,807 - 166,463 -
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ERTELENMIS VERGIi VARLIGI / BORCU

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligir ve yiikiimliliigi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (31 Aralik
2012: %20). 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varliklariin ve

yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
Ertelenmis Ertelenmis

Gecici vergi Gecici vergi

farklar varhgy/(borcu) farklar varhgy/(borcu)
Ertelenmis vergi varhg: 2,821,151 564,231 650,825 130,165
Izin karsilig1 847,785 169,557 - -
Kidem tazminati karsilig1 751,443 150,289 544,355 108,871
Tiirev islem degerleme farki 702,573 140,515 - -
Siipheli faktoring alacaklari 503,994 100,799 - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar matrah farki 8,120 1,624 7,625 1,525
Diger 7,236 1,447 98,845 19,769
Ertelenmis vergi borcu (530,597) (106,120) - -
Alinan krediler degerleme farki (260,409) (52,082) - -
Tiirev islem degerleme farki (145,740) (29,148) - -
Ihrag edilen tahviller degerleme farki (81,269) (16,254) - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar matrah farki (43,179) (8,636) - -
Ertelenmis vergi varhgi (net) 2,290,554 458,111 650,825 130,165

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in 458,111 TL ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir (31 Aralik

2012: 130,165 TL).

Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu:

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2013 Aralik 2012
1 Ocak itibariyla 130,165 642,566
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 307,516 (512,401)
Diger kapsamli gelir altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri /
(gideri) (tanimlanmus fayda yiiktimliiliikleri) 20,430 -
Toplam 458,111 130,165
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DIGER AKTIFLER
Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla diger aktiflerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Devreden KDV - - 4,103 -
Diger 36,315 - 2,786 -
Toplam 36,315 - 6,889 -

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla alim satim amagcl tiirev finansal
yiikiimliiliiklerinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Capraz doviz degisimleri gercege uygun deger farki 14,141 688,432 - -
Toplam 14,141 688,432 - -

ALINAN KREDILER
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Alman krediler 290,895,935 - 186,456,359 -
Toplam 290,895,935 - 186,456,359 -
31 Aralk 2013
TL Faiz oram
Orijinal tutar karsihigi arahig
Kisa vadeli alinan krediler
Teminatsiz banka kredileri TL 290,895,935 290,895,935  9%6.75-%10.50
Toplam alinan krediler 290,895,935 290,895,935
31 Arahk 2012
TL Faiz oram
Orijinal tutar karsihigi arahig
Kisa vadeli alinan krediler
Teminatsiz banka kredileri TL 186,456,359 186,456,359  9%5.00-%12.20
Toplam alinan krediler 186,456,359 186,456,359
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ALINAN KREDILER (Devami)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in kullandig1 kredilerin faiz tiplerine gore
detaylar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Sabit faizli 290,895,935 - 186,456,359 -
Degisken faizli - - - -
Toplam 290,895,935 - 186,456,359 -

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyla, ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Degisken faizli tahviller 150,000,000 - 175,000,000
Donem faiz reeskontlari 1,178,757 - 1,860,536
Toplam 151,178,757 - 176,860,536

Sirket, 28 Subat 2011 tarihinde 50,000,000 TL nominal degerde, 24 ay vadeli, 6 ayda bir degisken faizli
kupon ddemeli tahvil ihrag etmistir. 27 Haziran 2011 tarihinde ise, 50,000,000 TL nominal degerde, 24
ay vadeli ve 6 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli tahvil ihrag etmistir. 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla 100,000,000TL nominal degerli bu iki tahvil ihracina iligkin tiim 6demeler gerceklesmistir. 26
Haziran 2012 tarihinde Sirket 75,000,000 TL nominal degerde, 24 ay vadeli ve 3 ayda bir degisken
faizli kupon Odemeli tahvil ihrag¢ etmistir. 16 Mayis 2013 tarihinde ise 75,000,000 TL nominal
degerinde, 24 ay vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli tahvil ihrag¢ etmistir.

Kupon 6deme donemlerinde degisken faiz uygulanacaktir. S6z konusu tahvillerle iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

Para Faiz Nominal Defter
ISINCODE Birimi  Vade Faiz Tiirii Orani Degeri Degeri
TRSKPTL61419 TL 2014 Degisken %2.96(*) 75,000,000 75,127,234
TRSKPTL51519 TL 2015 Degisken %2.69(**) 75,000,000 76,051,523

150,000,000 151,178,757

(*) Yedinci kupon 6deme donemine iligkin ii¢ aylik faiz oranidir. Kupon 6deme dénemlerinde degisken
faiz uygulanmaktadir. Gosterge faiz oranma eklenecek olan spread %3 olarak belirlenmistir. 7. kupon
O0demesi i¢in gergeklesen yillik gdsterge faiz orani % 9.4182 ve uygulanacak ii¢ aylik kupon faiz orani
% 2.9614 olarak tespit edilmistir. Diger kupon 6demeleri i¢in uygulanacak ii¢ aylik faiz oran1 hesaplama
yontemi izahnamede belirtilmistir.

(**) Ugiincii kupon 6deme dénemine iliskin ii¢ aylik faiz oramidir. Kupon 6deme dénemlerinde
degisken faiz uygulanmaktadir. Gosterge faiz oranina eklenecek olan spread % 2.5 olarak belirlenmistir.
3. kupon 6demesi i¢in gergeklesen yillik gosterge faiz oram1 % 8.7408 ve uygulanacak ti¢ aylik kupon
faiz oran1 % 2.6915 olarak tespit edilmistir. Diger kupon édemeleri i¢in uygulanacak ii¢ aylik faiz orani
hesaplama yontemi izahnamede belirtilmistir.

29



18.

19.

20.

KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiIGER BORCLAR
Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla diger bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Mliskili taraflara borglar (Not 31) 4,224217 - 8,280,000
Saticilara Borglar 138,451 48,362
Toplam 4,362,668 - 8,328,362

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla ddenecek vergi ve yiikiimliiliiklerinin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Odenecek BSMV 540,151 - 621,055 -
Odenecek gelir vergisi 184,988 - 157,282 -
Odenecek sosyal giivenlik primleri 135,567 - 104,596 -
Odenecek damga vergisi 4,935 - 4,459 -
Toplam 865,641 - 887,392 -

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Calisan haklar viikiimliiliigii karsilig:

Calisan haklari yiikiimliiliigii karsilig1 kidem ve Izin tazminat: karsiliklarindan olusmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58
yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
o0demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet
siiresine iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir
aylik maag tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 3,254.44 TL (2012: 3,033.28 TL)

ile stnirlandirtlmagtir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, ¢alisan haklar1 yiikiimliiliigii karsiliginin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

TP YP TP YP

Izin karsiligt 847,785 - - -
Kidem tazminat karsiligi 751,443 - 544,355 -
1,599,228 - 544,355 -
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BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin, 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Donem basi, 1 Ocak 544,355 417,375
Hizmet maliyeti 82,082 67,145
Faiz maliyeti 40,827 28,521
Doénem igerisindeki 6demeler (17,970) (111,332)
Aktiieryal fark 102,149 142,646
Doénem sonu, 31 Arahk 751,443 544,355
Diger karsihiklar
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, diger karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Muhtemel riskler i¢in ayrilan
genel karsiliklar - - 98,845 -
Diger 7,236 - 4,856 -
7,236 - 103,701 -

Muhtemel riskler icin ayrilan genel karsiliklar

Sirket, global ve ulusal ekonomik kosullardaki degisikliklere bagli olarak tahsil kabiliyeti diisen ticari
alacaklarindan dolayi katlandig1 kayiplar1 sektorel bazda gegmise yonelik olarak incelemis ve 31 Aralik
2012 tarihi itibartyla anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden
daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi muhtemel ancak miktari kesin olarak belli olmayan
zararlari karsilanmasi amaciyla genel karsilik ayirmstir.

Diger karsiliklar

Diger karsiliklar Aralik 2013 ayina ait telefon ve elektrik gibi genel isletme giderlerine ait fatura
karsiliklarindan olusmaktadir.

CARIi DONEM VERGI VARLIGI / BORCU

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla 3,670,190 TL cari donem vergi borcu bulunmaktadir (31 Aralik
2012: 5,189,160 TL). Sirket’in 12,161,236 TL pesin 6denmis kurumlar vergisinin 15,831,426 TL
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsuplanmasindan sonra kalan 3,670,190 TL &denecek kurumlar
vergisi tutarmi igermektedir (31 Aralik 2012: Sirket’in 13,311,575 TL pesin 6denmis kurumlar
vergisinin 18,500,735 TL hesaplanan kurumlar vergisinden mahsuplanmasindan sonra kalan 5,189,160
TL 6denecek kurumlar vergisi tutarini icermektedir).
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OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, Sirket’in esas sermayesi 10,000,000 TL’dir (2012: 10,000,000). 31
Aralik 2013 tarihi itibartyla, Sirket’in ¢ikarilmig her biri 1 TL (2012: 1 TL) degerinde 10,000,000 adet
(2012: 10.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, Sirket’in sermaye yedekleri 1,913,331 TL (31 Aralik 2012: 1,913,331
TL) sermaye enflasyon diizeltme farklarini igeren diger sermaye yedekleri tutarindan olugsmaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tamimlanmus fayda planlarinin birikmis yeniden ol¢iim kazanglari/kayiplar

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tiim aktiieryal farklar diger
kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilmeye baglanmustir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla 102,149 TL briit aktiieryal kayip tutari, 20,430 TL ertelenmis vergi geliri
ile net olarak 81,719 TL olarak finansal tablolarda gosterilmistir (31 Aralik 2012: 31 Aralik 2012
tarihleri itibariyla olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin dnemsiz seviyede olmasi nedeniyle 6zkaynak
kalemleriyle iligkilendirilmeyip kar zarar hesaplarinda birakilmistir).

Kar Yedekleri

31 Aralik 2013 tarihi itibaryla, Sirket’in kar yedekleri sirasiyla 11,086,240 TL (31 Aralik 2012:
6,656,745 TL) ve 307,682,438 TL (31 Aralik 2012: 283,192,589 TL) tutarlarinda birinci tertip yasal
yedekten ve olaganiistii yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmn %5’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler O6denmis sermayenin %350’sini ge¢cmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Gegcmis Yil Zararlart

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 1,174,665 TL geg¢mis yil zarari bulunmaktadir (31 Aralik 2012:
1,215,907 TL).

Kar Dagitimi

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmis karlar, yukarida belirtilen yasal
yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Sirket 4 Nisan 2013 tarihindeki yonetim kurulu toplantisinda alinan
karar ile 2011 yili yasal karindan 45,794,955 TL ortaklara, 4,429,495 TL ikinci tertip yasal yedeklere
dagitim gerceklestirmistir.
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ESAS FAALIYET GELIRLERIi

Faktoring gelirleri
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay:
asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 127,777,047 140,941,879
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar, (net) 5,004,619 7,400,123
Komisyon gelirleri 5,004,619 7,417 881
Komisyon giderleri - (17,758)
Toplam 132,781,666 148,342,002
FINANSMAN GIDERLERI
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderlerinin detay:
asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Kullanilan kredilere verilen faizler 23,964,900 27,845,608
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 14,420,446 15,177,435
Verilen ticret ve komisyonlar 601,871 690,703
Toplam 38,987,217 43,713,746

ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay:

asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
Personel giderleri 8,349,119 6,099,962
Temsil ve agirlama giderleri 689,221 436,132
Kira giderleri 575,543 737,821
Denetim, miisavirlik ve danismanlik giderleri 461,562 159,426
Amortisman ve itfa paylar 406,480 405,385
Dava takip giderleri 400,476 269,672
Uyelik ve aidat giderleri 324,283 212,122
Bakim-onarim giderleri 279,928 164,916
Haberlesme giderleri 236,528 234,584
Seyahat giderleri 216,784 337,524
Vergi, resim ve harg giderleri 130,329 134,560
Kidem tazminati karsilig1 gideri 122,909 126,980
Bilgi islem giderleri 72,532 228,158
Diger 628,644 355,129
Toplam 12,894,338 9,902,371

33



25.

26.

27.

KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri i¢inde yer alan

personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2013 31 Aralik 2012

Maas ve ticretler 3,586,845 3,070,648
Temettii ikramiyeleri 2,054,643 1,602,545
Ikramiyeler 839,075 735,652
SGK igveren pay1 573,314 493,303
Yemek giderleri 200,995 129,503
Diger 1,094,247 68,311
Toplam 8,349,119 6,099,962

DiGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detay:

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Donem iginde ¢oziilen 6zel karsiliklar 625,628 1,233,839
Kambiyo islemleri kart 403,579 11,786
Aktiflerin satigindan elde edilen gelir 278,946 438,237
Tiirev finansal iglem kar1 145,740 -
Donem i¢inde ¢oziilen genel karsiliklar 98,845 3,073,174
Bankalardan alinan faizler 23,941 64,562
Menkul kiymet aracilik komisyonlari, net - -
Diger faiz gelirleri - 42,011
[ligkili taraflardan alinan faizler (Not 31) - 817,776
Diger 1,386 60,535
Toplam 1,578,065 5,741,920

TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iliskin

karsiliklarin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Donem iginde ayrilan karsiliklar 4,442,386 5,490,958
Toplam 4,442,386 5,490,958
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DiGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Tiirev finansal iglem zarari 702,573 -
Kambiyo islemleri zarar1 42,643 29,072
Serefiye deger diisiikliigii gideri (*) - 1,174,665
Diger - 4,433
Toplam 745,216 1,208,170

(*) Sirket’in bagli ortakligi olan Kapital Menkul’iin alimindan kaynaklanan serefiye, Kapital Menkul’iin
tanimlanabilir varliklarmin, ylikiimliliiklerinin ve sarta bagli yiikiimliiliiklerinin satin alim tarihindeki
gercege uygun degerleri ile satin alim degeri arasindaki farktan olugsmaktadir. Nakit yaratan birim olarak
tanimlanan Kapital Menkul’iin belirlenen kayitli degeri geri kazanilabilir tutarindan daha yiiksek oldugu
icin Grup,31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 1,174,665 TL tutarinda deger diistikliigii hesaplamis ve deger
diisiikligi ile ilgili gideri diger faaliyet dis1 giderler hesabina kaydetmistir.

VERGI

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi orant %20°dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarn ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki
temettii 6demeleri {izerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oran1 % 15°e ¢ikarilmustir.

Dar miikellef kurumlara ve ger¢ek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
oniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’lincli maddesi ve bu madde ile ilgili olarak cikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasia iligkin
olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig sayilir. Alim,
satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, iicret ve benzeri 0demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satim1 olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer
fiyatlandirmasi formunu doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iliskili
sirketler ile yapilmig olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi
metotlart belirtilmektedir.
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VERGI (Devami)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlart degisebilir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kar veya zarar tablosunda
kayitlara alinan vergi karsilig1 giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Aralk 2012

Kurumlar vergisi :

Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi (15,831,426) (18,500,735)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri):

Indirilebilir/vergilendirebilir gegici farklarm olugmasindan

ve kapanmasindan kaynaklanan vergi 307,516 (512,401)

Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam vergi gideri (15,523,910) (19,013,136)

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Arahik 2012

Vergi oncesi kar 77,290,574 (%) 93,768,677 (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsilign ~ (15,458,115) (20.00) (18,753,735) (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (90,594) (0.12) (76,601) (0.08)
Vergi istisnasina tabi gelirler 20,803 0.03 9,599 0.01
Diger kalic1 farklar 3,996 0.01 (192,399) 0.21)
Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam

gelir vergisi (15,523,910) (20.08) (19,013,136) (20.28)
HiSSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim
hisse basina kazang hesaplamalar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralk 2012

Agirlikli Ortalama Hisse Adedi (Tam) 10.000.000 10.000.000
Ana Ortaklik Hissedarlarina Atfolunan Net Donem Kari

(Tam TL) 61,766,664 74,755,541

Hisse Bagina Kar (Tam TL) 6.1767 7.4756

31 Aralik 2013 itibariyla Sirket’in seyreltilmis hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 :
Bulunmamaktadir).
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ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, iliskili taraflardan alacak ve borclarin detay:

asagidaki gibidir:

31 Arahik 2013

31 Arahik 2012

Iliskili tarafa bor¢lar

Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirnm Holding A.S 4,224,217 -

Atak Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi - 8,280,000
Ihra¢ edilmis tahvil

Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi 2,297,554 2,214,693

Toplam 6,521,771 10,494,693

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan iglemler

sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Arahk 2013

1 Ocak —
31 Arahk 2012

Faiz Gelirleri

Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinm Holding AS - 817,776
Toplam - 817,776
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Faiz Giderleri

Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirim Holding A.S§. 252,624 6,717
Kapital Gayrimenkul Yatirim Gelistirme ve Is. A.S. 3,619 10,193
Atak Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi - 621,924
Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi 195,503 205,132
Toplam 451,746 843,966
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Kira Gelirleri

Atak Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi - 22,125
Toplam - 22,125
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Kira Giderleri

Vedat Sadioglu 180,000 180,000
Rasel Sadioglu 180,000 180,000
Toplam 360,000 360,000

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap doneminde, {ist yOnetime saglanan iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 1,972,382 TL (31 Aralik 2012: 1,489,050 TL) dir.
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32. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
32.1 Alnan Teminatlar
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alman

teminatlar:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Ipotek - - 455,135 -
Toplam - - 455,135 -

32.2 Tiirev finansal araclar

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ¢apraz doviz degisim iglemleri alim —
satim detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
Orijinal TL Orijinal TL
tutar1 (bin)  karsihg tutari(bin)  karsihig:
TL 16,239,559 16,239,559 - -
Capraz doviz degisim islemleri alim toplami 16,239,559 -
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Orijinal TL Orijinal TL
tutar: (bin)  karsihg tutari (bin) karsihig
Avro 2,133,000 6,263,555 - -
ABD Dolar1 4,906,957 10,472,918 - -
Capraz doviz degisim islemleri satim toplam 16,736,473 -

32.3 Emanet kiymetler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring iglemlerine karsilik alinan
emanet kiymetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
TP YP TP YP
Bankalardaki ¢ekler 798,128,041 45,040,645 771,058,581 27,427,965
Portfoydeki ¢ekler 33,079,442 2,725,190 1,652,165 1,087,295
Karsiliksiz ¢ekler 32,180,400 727,415 192,850 106,077
Toplam 863,387,883 48,493,250 772,903,596 28,621,337
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalart

Sirket, faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siireleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi g¢ercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yoOnetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir.Sirket
cesitli egitim ve yoOnetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in icra Komitesi kredi
riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar1 i¢in belirli miktarda teminat talep
etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler
gelistirilmis olup ydnetimin mevcut bir kredi politikast vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iligkisi baglatilmamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile
ilgili ¢aligmalar ve miisteri kredibilitesi Ol¢imlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek
amactyla kullanmakta oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin konsolide olmayan finansal durum tablosunda
gosterilen kayitli degeri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar ve ihrac ettigi
tahviller araciliiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak i¢in gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir. Ayrica Sirket yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel

yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaclart ve Politikalart
Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore
Ol¢iilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(i) Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden dolay1 yabanci para riski tagimaktadir.
Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci
para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli alacak ve borglarindan dolay1 yabanci para riski
tasimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1 ve Avro’dur. Kur riskini
yonetmek i¢in Sirket zaman zaman tiirev finansal araglar kullanmaktadir.

(ii) Faiz orami riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel
stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz
gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Risk Yonetimi Acitklamalart

33.2.1 Faiz orani riski

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin
faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

2013 2012
ABD ABD
TL Avro Dolan TL Avro Dolan
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Varhklar
Bankalar
Vadeli mevduat - - - %38.00 - -
Faktoring alacaklari %13.70 - - 9%19.00 -
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler %9.30 - - %9.62 - -
Thrag¢ edilen menkul
kiymetler 9%10.45 %38.80
Iliskili taraflara borglar %9 - - %38.75 - -
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33.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
33.2  Risk Yonetimi Aciklamalart (Devami)
33.2.1 Faiz orant riski (Devamt)

Faiz oram riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in faize duyarl finansal enstriimanlar1 asagidaki gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 2013 2012
Faktoring alacaklar 835,920,050 728,501,996
Vadeli mevduat - 19,000,000
Alinan krediler (290,895,935) (186,456,359)
[liskili taraflara borglar (4,224,217) (8,280,000)
Degisken Faizli

Ihrag edilen tahviller (151,178,757) (176,860,536)

31 Aralik 2013 tarihindeki degisken faizli araglarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
yiiksek olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi donem kar1 421,155 (31 Aralik 2012:
348,901 TL) daha diisiik olacakti. Faiz oranlar1 100 baz puan diisiik olsaydi, etki ayn1 tutarda fakat ters
yonde olacakti.
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33.

KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)
33.2  Risk Yonetimi Aciklamalart (Devami)
33.2.2 Kredi riski

31 Arahk 2013

Faktoring Alacaklari

Takipteki Alacaklar

Diger alacaklar

Allm Satim
. . Amach
Hiskili Hiskili Finansal
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf  iliskili Taraf  Diger Taraf Bankalar Varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 835,920,050 - - - 7,372 2,425,058 145,740
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 835,920,050 - - - 7,372 2,425,058 145,740
B. Kogsullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
-net defter degeri - - - - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - 2,338,326 - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - 19,945,946) - - - -

- Deger diisiikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism

(19,945,946)
2,818,086
(479,760)

E. Bilang¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
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Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
33.2  Risk Yonetimi Agiklamalart (Devami)
33.2.2 Kredi riski (Devami)

31 Arahk 2012 Faktoring Alacaklarn Takipteki Alacaklar Diger alacaklar
Alim Satim
Amach
iliskili Iliskili Mliskili Diger Finansal
Taraf  Diger Taraf Taraf  Diger Taraf Taraf Taraf Bankalar Varhklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 728,501,996 - - - 42,373 21,574,716 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 727,221,597 - - - 42373 21,574,716 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin
-net defter degeri - 1,280,399 - - - - - -

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D.

Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

16,608,948 -
(16,608,948) -

. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli alacak ve borglarindan dolay1 yabanci para riski
tasimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari ve Avro’dur.
Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolay1, s6z konusu finansal
tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2013 ve
2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in net agik pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar ve
bor¢lardan kaynaklanmaktadir:

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

(TL Tutarn) (TL Tutan)

A. Do6viz cinsinden varliklar 1,072,506 1,229,587
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (16,251) (13,014)
C. Tiirev finansal araglar (16,736,473) -
Net doviz pozisyonu (A+B+C) (15,680,218) 1,216,573

Asagidaki tablo 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in detayli bazda yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlart
yabanci para cinslerine gore agsagidaki gibidir:

2013 Ingiliz
BiLANCO (TL) ABD Dolari Avro Sterlini Toplam
VARLIKLAR
Bankalar 1,072,504 - 2 1,072,506
Faktoring alacaklar1 - - - -
TOPLAM VARLIKLAR 1,072,504 - 2 1,072,506
YUKUMLULUKLER
Alman krediler - - -
Faktoring borglari - (16,251) - (16,251)
TOPLAM
YUKUMLULUKLER - (16,251) - (16,251)
Briit pozisyon 1,072,504 (16,251) 2 1,056,255
Alim satim amagch tiirev

finansal araglar (10,472,918) (6,263,555) - (16,736,473)
Bilanco dis1 pozisyon (10,472,918) (6,263,555) - (16,736,473)
Net yabanci para pozisyonu (9,400,414) (6,279,806) 2 (15,680,218)
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33 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

33.2  Risk Yonetimi A¢iklamalar: (Devami)

33.2.3 Déviz kuru riski
2012 Ingiliz
BiLANCO (TL) ABD Dolar1 Avro Sterlini Toplam
VARLIKLAR
Bankalar 1,224,648 4,939 - 1,229,587
TOPLAM VARLIKLAR 1,224,648 4,939 - 1,229,587
YUKUMLULUKLER
Faktoring borglari - (13,014) - (13,014)
TOPLAM YUKUMLULUKLER - (13,014) - (13,014)
Bilanco ici pozisyon 1,224,648 (8,075) - 1,216,573
31 Aralik 2013 tarihi itibartyla TL’nin agagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergi oncesi donem karini 1,568,022 TL kadar azaltacaktir (2012: 121,657 TL arttiracaktir). Bu analiz
31 Aralik 2013 ve 2012 itibarryla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmustir.
TL
2013 Kar/(Zarar) 2012 Kar/(Zarar)
ABD Dolar (940,041) ABD Dolar1 122,465
Avro (627,981) Avro (808)
Ingiliz sterlini - Ingiliz sterlini -
Toplam (1,568,022) Toplam 121,657
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla TL’nin yukarida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger
kazanmasi vergi oncesi donem karini 1,568,022 TL kadar artiracaktir (2012: 121,657 TL azaltacaktir).

33.2.4 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibartyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak,
Sirket’in finansal ylikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar sozlesmeye ve beklenen vadeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Arahk 2013

Sozlesme vadesi

Defter uyarinca nakit 3 aydan 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  cikislar toplam kisa 3-12 ay aras1  1-5 y1l aras1 uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 446,128,690 463,444,433 157,239,302 226,492,731 79,712,400 -
Alnan krediler 290,895,935 291,148,710 152,999,627 138,149,083 - -
Ihrag edilen tahviller 151,178,757 168,241,725 4,239,675 84,289,650 79,712,400 -
Faktoring borglari 4,053,998 4,053,998 - 4,053,998 - -
31 Aralik 2013

Beklenen vade

Beklenen vade uyarinca Defter uyarinca nakit 3 aydan 5 yildan
vadeler Degeri  cikislar toplam kisa 3-12 ay aras1  1-5 yil arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 4,362,668 4,362,668 4,362,668 - - -
Diger borglar 4,362,668 4,362,668 4,362,668 - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

2.4 Likidite riski(Devamt)
31 Arahk 2013

Sozlesme vadesi

Kayith uyarinca nakit 3 aydan 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri cikislar toplami kisa 3-12 ay aras1  1-5 y1l aras1 uzun
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler (556,833) (496,914) (381,913) (115,000) - -
Tiirev nakit girisler 145,740 16,239,559 14,087,677 2,151,883 - -
Tiirev nakit ¢ikislar (702,573) (16,736,473)  (14,469,590) (2,266,883) - -
31 Aralik 2012
Beklenen vade
uyarinca
Defter nakit cikislar 3-12 ay 5 yildan
Soézlesme uyarinca vadeler Degeri toplam1 3 aydan kisa arast  1-5 yil arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 366,916,334 382,515,621 205,631,066 98,659,043 78,225,512 -
Alnan krediler 186,456,359 189,867,035 148,414,871 41,452,164 - -
Thrag edilen tahviller 176,860,536 189,049,147 53,616,756 57,206,879 78,225,512 -
Faktoring borglari 3,599,439 3,599,439 3,599,439 - - -
31 Aralik 2012
Sozlesme
Beklenen vade uyarinca Defter uyarinca nakit 3 aydan 5 yildan
vadeler Degeri  cikislar toplami kisa 3-12 ay aras1  1-5 yil arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 8,328,362 8,328,362 8,328,362 - - -
Diger borglar 8,328,362 8,328,362 8,328,362 - - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve d6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapist bor¢lar ve 22 no’lu notta agiklanan g¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in {ist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye siifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagh
olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

2013 2012
Toplam Borglar® 451,193,931 375,244,696
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 2,533,707 21,617,050
Net Borg 448,660,224 353,627,646
Toplam Ozkaynak 392,366,954 375,302,299
Ozkaynak/borg orani %387 %106

(1 Toplam borglar édenecek vergi ve yiikiimliiliikkleri, bor¢ ve gider karsiliklarini, cari donem vergi

borcunu ve ertelenmis vergi borcunu icermemektedir.
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Konsolide Olmayan Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI
Gergege uygun deger bilgisi

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Sirket finansal araclarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat
kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger Olgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, tahvil faiz oranlarinin bilango tarihine yakin
tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan
alacaklar, faktoring alacaklari, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil
olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin ve bor¢larin rayic
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal
tablolardaki finansal araglarin kayith degeri ve gergege uygun degerlerinin karsilastirilmas: yer
almaktadir.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Gercege Gercege
Kayith Degeri Uygun Kayith Degeri Uygun
Nakit degerler 108,649 108,649 42,334 42,334
Alim satim amach tiirev finansal
varliklar 145,740 145,740 - -
Bankalar 2,425,058 2,425,058 21,574,716 21,574,716
Faktoring alacaklar1 ve takipteki
alacaklar 838,258,376 838,614,364 728,501,996 728,501,996
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - -
Diger alacaklar 7,372 7,372 42,373 42373
Alinan krediler 290,895,935 290,895,935 186,456,359 186,456,359
Faktoring borglari 4,053,998 4,053,998 3,599,439 3,599,439
Ihrag edilen menkul kiymetler 151,178,757 151,178,757 176,860,536 176,860,536
Diger borglar 4,362,668 4,362,668 8,328,362 8,328,362
Alim satim amagli tiirev finansal
yiikiimliiliikler 702,573 702,573 - -
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FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin seviye siniflamalar
asagidaki gibidir:
Raporlama tarihi itibaryla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 2013 1. seviye 2. seviye 3. seviye

Finansal varhklar 145,825 - 145,740 -

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar

- Alim satim amagl1 tiirev finansal

varliklar 145,740 - 145,740 -

Finansal yiikiimliiliikler 702,573 - 702,573 -

Alim satim amach tiirev finansal

yukiimliiliikler

- Alim satim amagli tiirev finansal

yiikiimliiliikler 702,573 - 702,573 -

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Arahk 2012 1. seviye 2. seviye 3. seviye

Finansal varhklar - - - -
Finansal yiikiimliiliikler - - - -

RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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